EXERCICE 5-SA ASSAS

Au 31.12.N le bilan de la SA ASSAS présente les postes suivants :

Capital social : 1 000 000

Réserve légale : 90 000

Autres réserves : 370 000

Ran : (28 600)

Résultat de I'exercice (bénéfice) : 180 000

L'assemblée général réunie le 20.6.N+1 décide de ne pas doter de réserve autre que la
réserve légale, mais décide de verser des dividendes s’élevant au total a 140 000.

Question

1. Que représente un Ran négatif ?
2. Que représente un Ran positif

3 Présentez le tableau d'affectaticon




EXERCICE 3 : SA MARCHE (PRESENTEZ IMPERATIVEMENT SOUS FORME DE TABLEAU)

La SA MARCHE a décidé le 14/01/2020 d’augmenter son capital pour le faire passer de
6000 & 80 000 £. La valeur nominale est de 20 £ et la valeur mathématique 680 €,

Elle envisage 2 hypothéses.
- HYPOTHESE 1: Augmentation de capital par incorporation des réserves

- HYPOTHESE 2: Augmentation de capital par apports en numéraire. Prix d'émission
600 €

Questions

1) Définir les notions de droit de souscription et d’attribution.

2) Dans I'hypothése 1, quelle est la valeur du droit d’attribution ?

3) Dans 'hypothése 2, quelle est Ia valeur du droit de souscription?

4) Quel est le montant de la réserve qui doit &tre incorporée au capital ?

5) Dans Vhypothése 2, quel est le prix d’émission, si on souhaite obtenir une valeur apres
I'augmentation de 640 € ?

6) Dans 'hypotheése 1, quel est le prix d’émission si on souhaite obtenir une vaieur apres
I'augmentation de 580 € ?

EXERCICE 4 : SA MERIT

Les 200 000 actions de 200 euros de la SA MERIT sont évaluées a 350. A la suite de difficultés
de trésorerie les actionnaires acceptent de ne pas exercer leurs droits de souscription a
I'occasion d'une augmentation de capital portant sur 5000 titres émis a 300. Ceux-ci sont
souscrits par une société financiére LILI dont le prét a la société s'éleve a

1 400 000 et sera converti en actions.

Questions

1. Calculez le montant de [‘augmentation de capital.

2. Que pensez-vous de la technique de la conversion des créances en actions ?




EXERCICE 1 : Drones PARRQT

Drones : Parrot réussit une augmentation de capital de 300 millions d’euros

Business : La société francaise Parrot, connue notamment pour ses drones, vient de boucler
une augmentation de capital qui lui a permis de lever 300 millions d’euros. Parmi les
nouveaux investisseurs figure la Bpifrance.

Parrot, le spécialiste frangais des gadgets électronigues, et en particulier des drones civils, a
remporté un beau succés pour I'augmentation de capital qu’il avait lancé le 19 novembre
dernier. Les 17,5 miillions d’actions créées a 17 euros I'unité ont toutes été achetées pour un
montant total qui frole les 300 millions d’euros. “Nous venons de franchir une étape décisive
dans le déroulement de notre stratégie de croissance sur le marché mondial des drones
civils. L'ambition est grande, I'opportunité aussi et les efforts déployés par I'ensemble des
collaborateurs du Groupe le seront tout autant”, a commenté Henri Seydoux, le P-dg de
Parrot.

Cette levée de fonds a permis a de nouveaux investisseurs de faire leur entrée au capital de
I'entreprise : Bpifrance a hauteur de 5% du capital et le fonds chinois IDG a 1,4%. Avec cet
argent frais, Parrot compte consolider son développement sur le marché des drones grand
public et renforcer sa présence sur le segment professionnel. {Eureka Presse)

Questions

1. Citez 2 avantages et 2 inconvénients de I'augmentation de capital en numéraire
2. Citez 4 raisons qui justifient 'augmentation de capital chez PARROT

3, Que signifie le chiffre de 17 € 7 10 mots maximum

EXERCICE 2 : LVMH Evolution du dividende en euros-LVMH

2014 2015 2016
Acompte
1,25 1,35 1,40
Solde
1,95 2,20 2,60
Dividende brut
‘ 3,20 3,55 4,00
Taux de distribution
29%* 50% 51%

* Hors distribution exceptionnelle en actions Hermeés International, ce taux qurait été de 55%.

Un acompte sur dividende de 1,60 Euro a été mis en paiement le 7 décembre 2017.

Questions

1. Donnez la formule de calcul du dividende
2. Comment expliquez-vous que le taux de distribution est augmenté ? (3 lignes maximum)

3. Le dividende a —t-il un impact sur la trésorerie ? Expliquez (3 ligne maximum)
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